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There is no question that Washington must put the United States on a more responsible fiscal footing. Threatening to 

default on the country’s debt, however, is the wrong way to address this problem. 

No one should underestimate the stakes involved: U.S. dollar primacy is a national treasure. It allows American households, 

businesses, and governments at all levels to fund themselves far more cheaply than would otherwise be the case. Families 

benefit from the dollar’s unrivaled status each day by paying lower interest rates on credit card debt, mortgages, and 

student loans. It has, at least so far, conferred on the United States the unique capacity to absorb a shock, such as the 

2011 downgrade of the United States’ credit rating, without seeing the country’s borrowing costs rise or U.S. currency fall 

in value. 

Dollar primacy also gives the U.S. government the singular power to deliver an economic shock to an adversary by 

excluding it from the dollar-based global financial system through sanctions. The geopolitical incentive and operational 

capacity to reduce exposure to dollars is on the rise, however, another debt ceiling drama needlessly gives other countries 

further justification to consider alternatives. 

Most experts forecast that the department will exhaust its remaining headroom sometime between June and August. In 

the run-up to the potential default date, Congress will make the United States a global spectacle, as the world’s wealthiest 

and most powerful country careens toward the unthinkable. 
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留意事項  
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※本資料は情報提供を⽬的としたものであり、特定の⾦融商品の勧誘⼜は販売を⽬的としたものではありません。また、本資料に記載された内容等に
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※記載されている市場動向等は現時点での⾒解であり、これらは今後変更することもあります。また、その結果の確実性を表明するものではなく、将来
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※本資料で⾔及されている個別銘柄は例⽰のみを⽬的とするものであり、特定の個別銘柄への投資を推奨するものではありません。 
 
※本資料に記載されている市場関連データ及び情報等は信頼できると判断した各種情報源から⼊⼿したものですが、その情報の正確性、確実性につ
いて当社が保証するものではありません。 
 
※本資料に掲載された各インデックスに関する知的財産権及びその他の⼀切の権利は、各インデックスの開発、算出、公表を⾏う各社に帰属します。 
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